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A quand la prochaine crise?

'est un paradoxe de notre épo-

que que nous n'avions plus
connu depuis les années 70: nous tra-
versons une période de grand calme
depuis cing ans sur la planete finan-
ciére, c'est-a-dire sans crise majeure
qui aurait frappé un pays ou une zone
géographique donnée.
Cela ne veut bien siir pas dire que les
économies de tous les pays soient réta-
blies: citons pour seul exemple le cas
de la population grecque qui continue
d'étre saignée a blanc dans 1'indiffé-
rence générale, et ceci sans que la si-
tuation économique du pays ne s'amé-
liore d'aucune facon.
Le fait est que si le robinet a liquidités
est bien resté grand ouvert entre les
banques centrales et les banques com-
merciales via les différentes applica-
tions du quantitative easing a 1'améri-
caine ou a l'européenne — ce qui a
pour conséquence directe une accéléra-
tion phénoménale de 1'endettement pu-
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blic comme privé depuis la derniére
grande crise de 2008 d'apres les der-
niers chiffres de la Banque des regle-
ments internationaux (BRI) —, l'endet-
tement public des 44 pays parmi les
plus riches atteint 235% de leur PIB
cumulé soit 160.000 milliards de dol-
lars. Cette montée de 1'endettement
s'est accompagnée d'un accroissement
des inégalités phénoménal, comme les
statistiques d'Oxfam le démontrent
magistralement: en 2010, s'il fallait

388 milliardaires pour «peser» 1'équi-
valent de la moitié la plus pauvre de
I'humanité, en 2016 il n'en fallait plus
que... 8!

De l'autre c6té, les voyants rouge vif
continuent de clignoter et les analystes
ne savent pas ou donner de la téte avec
la forte augmentation de la dette chi-
noise par exemple. Il faut garder a 1'es-
prit que la majorité des entreprises ac-
tives en Chine sont la propriété de
1'Etat chinois et que 1'agence de nota-

tion Moody's a dégradé la dette chi-
noise en mai dernier, ce qui cause un
certain remous car la derniere dégra-
dation de la dette chinoise date de
1989, année o la répression de Tia-
nanmen a eu des répercussions sur les
exportations chinoises.

Autre sujet d'inquiétude: la dette étu-
diante américaine, avec pas moins
d'un tiers des emprunteurs actuelle-
ment en situation de retard de rem-
boursement. Ceci est d'autant plus
préoccupant que 1'administration
Trump a décidé de revoir a la baisse
les mesures de protection légales des
étudiants qui signent des contrats de
prét pour financer leurs études.

Si nous ajoutons a cela les faibles pro-
gres réalisés dans le domaine de la ré-
gulation financiere depuis 2008
(quand ce n'est pas une régression
pure et simple promise par Trump qui
veut détricoter les lois Dodd Franck),
il y a de quoi rester trés prudent...
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